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CONJONCTURE

FRANCAISE

Croissance de l'ordre de 1,5 % en 2010

E
D
e
<

Entre avril 2009 et avril 2010, la production manufacturiére s’est
redressée de 8,5 %. Mais elle reste inférieure de 13 % a son point
haut de février 2008. Ces deux chiffres illustrent lambiguité de la
situation économique francaise. La reprise est en cours, mais elle
se développe a un rythme modeste en regard de 'ampleur de la
contraction subie en 2008-2009.

La progression de U'activité a d’abord été soutenue par le rebond
de la production automobile et sa diffusion au secteur des biens
intermédiaires. Elle Uest aujourd’hui par la fin du déstockage et
la reprise des exportations, alors que Uactivité automobile subit le
contrecoup de U'expiration des mesures européennes d’incitation.
Au cours des prochains mois, le développement des ventes a
Uétranger, encouragé par la baisse de Ueuro, devrait rester le
soutien le plus solide de Uactivité.

La sortie de crise est compliquée par le tournant de la politique
budgétaire, imposé autant par le bon sens que par les marchés
financiers. La crédibilité francaise sera mesurée ces prochains
mois a Uaune de l'avancée des réformes structurelles, notamment
dans le domaine des retraites, et de lampleur des mesures
d’assainissement budgétaire a court terme. Dans les deux cas, il
faut souhaiter que le discernement Uemporte sur les émotions,
souvent mauvaises conseilléres.





